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OFE pomnazaty oszczednosci emerytalne w tempie 13% rocznie

W ciggu ostatnich 12 lat Otwarte Fundusze Emerytalne pomnazaly kapitat przyszlych emerytow
ze srednioroczng stopg zwrotu (IRR) na poziomie 13%. Wedlug najnowszego raportu Analiz
Online, ten rezultat przewyzszyt nie tylko wskazniki waloryzacji kont i subkont w ZUS, ale
rowniez wyniki wybranych form funduszy i indekséw rynkowych. OFE s takze jedna
z najtanszych form zbiorowego lokowania kapitatu na rynku akcji.

Analiza objeta okres od lutego 2014 r. (momentu zmiany profilu inwestycyjnego OFE na akcyjny) do
stycznia 2026 r. Ze wzgledu na systematyczny charakter sktadek uiszczanych do OFE, do oceny ich
efektywnosci wykorzystano metode wewnetrznej stopy zwrotu (IRR). Uwzglednia ona realny przeptyw
kapitatu w czasie, co oddaje faktyczng praktyke inwestycyjng cztonkéw funduszy.

Efektywnos¢ OFE na tle innych form oszczedzania

Dane potwierdzajg, ze po 12 latach od reformy, OFE pozostajg najskuteczniejszym dtugoterminowym
wehikutem oszczednosciowym w badanej grupie. Co istotne dla wynikéw, fundusze te sg obecnie jedna
z najtanszych form zbiorowego inwestowania na rynku akgciji.

— Kolejna edycja naszej analizy ponownie przynosi wyraziste wnioski. Wynik OFE na poziomie 13% IRR
pokazuje site dftugoterminowego inwestowania na gietdzie w tym modelu, nawet przy uwzglednieniu
okresowej zmiennoSci rynku oraz pomimo okresow, w ktérych brakowafo wyraznych impulsow
wzrostowych na rynkach akcji. O sukcesie funduszy emerytalnych zadecydowaty wysoka alokacja
w akcje notowane na GPW oraz niskie koszty zarzgdzania. Sukcesem wartym podkre$lenia jest to, ze
OFE udafo sie pokonac indeks WIG — ttumaczy Michat Duniec, prezes zarzadu Analiz Online.

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) poszczegéinych form oszczedzania

z optatami

manipulacyjnymi
OFE 13,00%
fundusze akcji polskich 10,65%
fundusze akcji polskich MiS 12,32%
fundusze akcji globalnych 8,72%
inflacja 5,21%
depozyty 2,77%
WIG20TR 11,28%
WIG20 8,12%
WIG 12,34%
konto gtéwne w ZUS 11,28%
subkonto w ZUS 7,51%
TBSP 3,59%

Dane za okres 31.01.2014-31.01.2026

Korzysci wynikajace z regularnego oszczedzania

Badanie wykazato, ze zysk wypracowany przez OFE z zainwestowanych 24 385 zt wyniést 25 001 zt.
Dla poréwnania, w tym samym czasie inne formy oszczedzania odnotowaty nizsze wyniki: fundusze
akcji polskich wypracowaty — 18 199 zt, fundusze akcji polskich MiS — 22 306 z}, a fundusze akcji
globalnych — 13 521 zt. Odpowiednie wartosci dla wskaznikow gietdowych, inflacji, depozytéw, konta
i subkonta ZUS takze okazaly sie nizsze.

Uzyskane stopy zwrotu determinujg ostateczng wartos¢ portfela. Rdznica pomiedzy najbardziej
a najmniej efektywng formg oszczedzania wyniosta w badanym okresie 21 193 z. Oznacza to, ze
w przypadku lidera zestawienia mozliwe byto podwojenie zaangazowanego kapitatu, podczas gdy
w innych scenariuszach korzysc¢ z inwestycji byta kilkukrotnie nizsza.
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Wartos¢ portfela na koniec okresu oszczedzania

OFE 49 386 zt
fundusze akcji polskich 42 584 zt
fundusze akcji polskich MiS 46 691 zt
fundusze akciji globalnych 37 906 zt
inflacja 32 180 zt
depozyty 28 193 zt
WIG20TR 45 376 zt
WIG20 37 857 zt
WIG 48 295 zt
konto gtéwne w ZUS 45 392 zt
subkonto w ZUS 36 563 zt
TBSP 29 461 zt

Whptacony kapitat 24 385,08 zt, dane za okres 31.01.2014-31.01.2026

Sposéb na budowanie majatku

— Skuteczne budowanie odpowiedniego majgtku na jesien zycia sktada sie z kilku kluczowych
elementéw. Diugosc inwestycji, regularnos¢ wptat oraz osiggane stopy zwrotu to czynniki, ktéore silnie
na siebie oddziatujg. Warto fgcznie uwzglednic¢ je w swoich decyzjach i dziataniach emerytalnych, aby
nie pomingc¢ najbardziej efektywnych rozwigzan. OFE, jako jeden z filarbw zabezpieczenia
emerytalnego, fgczg wszystkie wspomniane walory. Beneficjentami oferowanych przez nie korzysci sg
cztonkowie funduszy — szczegolnie ci, ktérzy nadal odprowadzajg do nich czes$¢ swojej sktadki
emerytalnej — wyjasnia Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Raport zawiera rowniez prognoze dalszego przyrostu kapitatu w perspektywie 5, 10 i 15 lat. Symulacja
ta zaktada dalsze inwestowanie zgromadzonych srodkdéw przy utrzymaniu dotychczasowej wewnetrznej
stopy zwrotu (IRR), jednak przy zatozeniu braku kolejnych wptat.

Celem tych wyliczen jest zilustrowanie, jak istotng role w budowaniu oszczednosci emerytalnych
odgrywa horyzont czasowy oraz skutecznos¢ inwestycyjna danej formy oszczedzania. Im diuzej
oszczedzamy, tym wyrazniejsze stajg sie roznice w koncowej wartosci kapitatu pomiedzy
poszczegolnymi rozwigzaniami. Analiza dowodzi, ze w dlugim okresie nawet niewielkie réznice
w rocznych stopach zwrotu generujg znaczace, niekiedy kilkukrotne, dysproporcje w ostatecznej kwocie
zgromadzonych srodkéw. Najefektywniejsze rozwigzanie pozwolitoby zgromadzi¢ 308 739 zt,
a najmniej efektywne 42 461 zi.

Symulacja korzysci z réznych form oszczedzania po uplywie lat

5 lat 10 lat 15 lat
OFE 90 977 zt| 167 596 zt| 308 739 zt
fundusze akcji polskich 70645 zt| 117 198 zt| 194 426 zt

fundusze akcji polskich MiS | 83 465 zt| 149 203 zt| 266 717 zt
fundusze akcji globalnych 57 574 zt| 87447 zt| 132 820 zt

inflacja 41484 zt| 53478zt 68940 zt
depozyty 32317 zt| 37043 zt| 42461z
WIG20TR 77 414 zt | 132 074 zt| 225 328 zt
WIG20 55941 zt| 82665zt 122 154 zt
WIG 86 414 zt| 154 621 zt| 276 663 zt
konto gtéwne w ZUS 77 464 zt| 132 196 zt| 225 599 zt
subkonto w ZUS 52508 zt| 75407 zt| 108 291 zt

TBSP 35140zt| 41912zt 49991 z
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— W 2025 roku $rednia stopa zwrotu OFE wyniosta 42,1%. To najlepszy wynik otwartych funduszy
emerytalnych w historii. Pobili§my poprzedni rekord — 36,5% z 2023 roku. Nasze ostatnie osiggniecia
pokazujg, ze rynki kapitatowe umozliwiajg korzystne inwestycje, a my realizujemy je dla cztonkéw OFE.
Warto jednak pamietac, ze rynki majg swoje cykle oraz dynamike. Cho¢ na 2026 rok mozemy patrze¢
z ostrozng nadziejg, to jednak nie powinnismy oczekiwac uzyskania podobnie wysokich rezultatow —
komentuje Andrzej Sotdek, przewodniczgcy Komisji Rewizyjnej IGTE, prezes zarzgdu PZU PTE.

Petna tres¢ raportu Analiz Online: ,Efektywno$¢ OFE na tle innych form oszczedzania”.

Cztonkostwo w OFE

Otwarte Fundusze Emerytalne, ktére zajmujg sie gromadzeniem i inwestowaniem pieniedzy swoich
cztonkéw, razem z subkontem w ZUS tworzg Il filar publicznego systemu emerytalnego. Wg danych
Komisji Nadzoru Finansowego na koniec stycznia br. warto$¢ aktywéw OFE przekracza 310 mid ziotych.
Do funduszy emerytalnych nalezy okoto 13,9 min czlonkéw, a s$rednia warto$¢ rachunku wynosi
22 282 zt.

Rachunek w OFE, a zatem i zgromadzone na nim srodki, posiadajg wszyscy, ktorzy przystgpili do OFE
w okresie od 1999 roku i przekazali tam skfadki (z wyjgtkiem obecnych emerytéw). Nie wszystkie te
osoby na biezgco zasilajg swoj rachunek w OFE. Aktualnie do OFE skfadkujg osoby, ktére w czasie
tzw. okienka transferowego w 2014, 2016 i 2024 roku zadeklarowaty che¢ dalszego odprowadzenia
skfadek do funduszy, tzn. ztozyty w ZUS odpowiednie o$wiadczenie. Obecnie to okoto 2 150 tys. oséb.

Sktadka na ubezpieczenie emerytalne wynosi obecnie 19,52% podstawy wymiaru, tj. najczesciej pensiji
brutto. 12,22% trafia na konto ubezpieczonego w ZUS, a 4,38% trafia na subkonto ubezpieczonego
w ZUS. Ubezpieczony moze zdecydowac czy pozostate 2,92% trafi na subkonto w ZUS, czy na jego
rachunek w OFE.

Obecnie sktadkowanie do OFE jest dobrowolne. Chcacy zasila¢ swoj rachunek w OFE majg dwie
mozliwosci. Osoby podejmujace pierwszg prace lub rozpoczynajgce dziatalno$¢ gospodarczg w ciggu
4 miesiecy mogg podjgc decyzje o przystgpieniu do OFE. Niezaleznie od tego wszyscy, ktérzy chcieliby
odprowadza¢ sktadki do OFE, moga zadeklarowac takg wole w czasie tzw. okien transferowych.
Najblizsza taka mozliwos¢ bedzie miata miejsce w 2028 r.

W ciggu 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego $rodki z OFE sg sukcesywnie przenoszone na
do ZUS i ewidencjonowane na subkoncie ubezpieczonego. W tym okresie co miesigc transferowana
jest tam 1/120 cze$¢ zgromadzonych Srodkéw. Po catkowitym przeniesieniu stuzg one do wyliczenia
i wyptaty Swiadczenia emerytalnego.

Od powstania OFE w 1999 r. fundusze emerytalne w wyniku réznych proceséw zmienialy nazwe.
Ponizsza tabela umozliwia identyfikacje aktualnej nazwy swojego OFE.

Obecne i poprzednie nazwy funduszy emerytalnych

Obecne Dane kontaktowe Poprzednie nazwy, poprzednicy prawni, przejete fundusze.
nazwy OFE
Allianz PTE Allianz Polska S.A. Aviva OFE
Polska OFE | infolinia: 224 224 224 OFE WARTA
https://www.allianz.pl/pl_PL/dla- | Aviva
ciebie/lnwestycje-i- Santand
emerytura/emerytura/emerytura- | er
w-pte.html
Generali Generali PTE S.A. NNLlife Metlife Amplico AIG OFE Zurich | Zuric
OFE infolinia: 913 913 913 OFE OFE OFE OFE h
centrumklienta@generali.pl Solid
https://www.generali.pl/dla- arni
ciebie/emerytura/ofe-otwarty- OFE
fundusz-emerytalny
Nationale- Nationale-Nederlanden PTE ING
Nederlanden | S.A. OFE
OFE infolinia: 0 801 20 30 40



https://igte.pl/wp-content/uploads/2026/04/Raport-AOL_Efektywnosc-OFE-na-tle-innych-form-oszczedzania.pdf
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info@nn.pl
https://www.nn.pl/dla-
ciebie/emerytura-i-finanse/ofe

OFE Pocztylion Arka PTE S.A. Arka-
Pocztylion infolinia: 0 801 101 801 Invesco
Arka pocztylion@pocztylion.com OFE
https://pocztylion-
arka.pl/produkty/ofe-pocztylion/
OFE PzU PTE PZU SA Pekao OFE Pioneer OFE
"Ziota infolinia: 0 801 102 102 OFE Rodzina | OFE EPOKA
Jesien" kontakt@pzu.pl
https://www.pzu.pl/dla-ciebie-i-
rodziny/inwestycje-i-
oszczednosci/emerytura/otwarty-
fundusz-emerytalny-ofe
PKO BP PKO BP BANKOWY PTE S.A. OFE OFE
Bankowy infolinia: 0 801 10 10 10 POLSAT | Kredyt
OFE bok@pkopte.pl Bank
https://www.pkopte.pl/ofe
UNIQA OFE | UNIQA PTE S.A. AXA Credit Winterthur
infolinia: 22 599 95 22 OFE Suisse OFE
emerytury@uniqa.pl Life &
www.uniqa.pl/emerytura/ofe/ Pension
s OFE
Vienna OFE | Vienna PTE S.A. Vienna Aegon Nordea | OFE OFE BIG Ergo | OFE
Insurance Group OFE OFE Skarbiec- Banku Hestia | PBK
infolinia: 0 801 218 218 Emerytura | Gdanskiego | OFE Orzet

ofe@viennapte.pl
www.viennapte.pl

Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych to zatozona w 1999 roku organizacja samorzgdu gospodarczego
reprezentujgca branze Powszechnych Towarzystw Emerytalnych, instytucji zarzadzajgcych Otwartymi Funduszami
Emerytalnymi oraz Dobrowolnymi Funduszami Emerytalnymi. Izba zrzesza 8 towarzystw reprezentujgcych interesy
okoto 13,9 min swoich klientéw. Czionkowie Izby zarzgdzajg aktywami o warto$ci ponad 300 mid ztotych, ktére
inwestujg gtdwnie w polskg gospodarke. IGTE prowadzi dziatania wspierajgce tworzenie legislacji sprzyjajacej
efektywnemu systemowi emerytalnemu, rozwija wiedze eksperckg w zakresie zabezpieczenia emerytalnego i rynku
kapitatowego, buduje relacje z interesariuszami, przekazuje wyniki swoich prac opinii spotecznej oraz podejmuje
inicjatywy edukacyjne.




